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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas
MT INDUSTRIAL S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MT INDUSTRIAL S.A.C. (una
subsidiaria de VSI Holding S.A.C.), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas, de la 1 a la
29.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
y del control interno que la Gerencia concluye es necesario, para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores
importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno de la Compania relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de
definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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PAZOS, LOPEZ DE ROMANA, RODRIGUEZ
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de MT
INDUSTRIAL S.A.C. al 31 de diciembre de 2014, su desempefo financiero y sus flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no han sido auditados y s6lo
se presentan para fines informativos.

Lima, Peru

12 de junio de 2015 Q@OD/;?@&@& ?Wa_
Refrendado por oa/)ugwté.
’ %/

Luis Pierrend Castillo
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-03823

(Socio)
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales, neto

A relacionadas
Diversas

Existencias, neto
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en asociada
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Nota

—
S oo

11

12

2014

1,502,469

12,109,524
1,191,126
1,762,208

463
5,329,262
7,572

MT INDUSTRIAL S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2013 Nota
PASIVO CORRIENTE
1,000 Obligaciones financieras 13
------- Cuentas por pagar comerciales 15
Otras cuentas por pagar 16

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
------- Obligaciones financieras 13
Impuesto a la renta diferido 17

Total pasivo no corriente

1,000 Total pasivo

PATRIMONIO NETO 18
Capital social
Descuento de emision
Excedente de revaluacion
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

1,000 Total pasivo y patrimonio neto

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del estado de situacion financiera.

2014

44,056,035
3,651,903
3,079,237

106,154

3,354,006
(2,100,958)

1,091,095
(2,166,773)

2013
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MT INDUSTRIAL S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en nuevos soles)

Nota 2014
VENTAS NETAS Y PRESTACION DE SERVICIOS 19 88,978,889
COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS 20 (47,764,014)
Utilidad bruta 41,214,875
(GASTOS) INGRESOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 21 (14,479,197)
Gastos de ventas 22 (24,722,290)
Otros ingresos 23 1,185,485
Otros gastos 23 (990,117)
Gastos financieros 24 (5,790,719)
Ingresos financieros 24 1,048,235

Pérdida antes de impuesto a la renta (2,533,728)
IMPUESTO A LA RENTA 17 173,839
Pérdida neta (2,359,889)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del ano
Excedente de revaluacion de maquinaria y equipo 1,738,327

Impuesto a la renta diferido por

revaluacion de maquinaria y equipo (469,348)
Total otros resultados integrales 1,268,979
Total resultados integrales (1,090,910)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



MT INDUSTRIAL S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

CAPITAL DESCUENTO  EXCEDENTE DE ~ RESULTADOS TOTAL
SOCIAL DE EMISION REVALUACION  ACUMULADOS  PATRIMONIO
Aporte 1,000 1,000
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 1,000 1,000
Reorganizacion societaria (Nota 1 (d)) 3,353,006 (2,100,958) - 1,252,048
Otros resultados integrales - - 1,268,979 1,268,979
Transferencia del excedente de revaluacion
por depreciacion de activos revaluados - - (177,884) 177,884 -
Ajustes - - - 15,232 15,232
Pérdida neta - - - (2,359,889) (2,359,889)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 3,354,006 (2,100,958) 1,091,095 (2,166,773) 177,370

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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MT INDUSTRIAL S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Mas (menos) ajustes a la pérdida neta:
Depreciacion
Amortizacion
Pérdida por medicion del valor razonable de

magquinaria y equipo

Estimacion para cuentas de cobranza dudosa
Estimacion para desvalorizacion de existencias
Utilidad en venta de activo fijo
Impuesto a la renta diferido

Ajustes en activo fijo, intangibles y resultados
acumulados

Cargos y abonos por cambios netos en el activo
y pasivo:
Disminucion de cuentas por cobrar
Disminucion de existencias
Disminucion de gastos pagados por anticipado
Aumento de cuentas por pagar comerciales
Aumento de otras cuentas por pagar

AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

(2,359,889)

1,263,901
128

44,059
235,686
307,941
(21,912)

(173,839)

27,289

878,047
10,725,538
68,312
2,076,493
1,186,535



MT INDUSTRIAL S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

2014 2013

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activo fijo (787,318)

Compra de intangibles (27,532)

Variacion de cuentas por cobrar a relacionadas (953,630) -

Aporte de capital - 1,000

Ventas de activo fijo 41,664 -
DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE

DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1,726,816) 1,000
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Variacion de obligaciones financieras (11,964,686)
DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (11,964,686)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 566,787 1,000
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO 1,000
REORGANIZACION SOCIETARIA 934,682
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL 1,502,469 1,000

Las notas de los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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